
国际石油市场激流涌动

石油是工业的血液
,

是重要的战略物

资
。

由于其特殊战略作用
,

历史上许多重

大事件都与石油有关
,

如两伊战争
、

海湾

战争等
,

都与石油有直接关系
。

正如美国

前总统尼克松评价海湾战争中美国出兵

伊拉克时说
:

这一次
“

既不是为了自由
,

也

不是为了民主
,

而是为了石油
。 ”

近期美国

之所以对阿富汗塔利班政权采取军事行

动
,

一个重要的原因就是阿富汗地理位置

相当重要
,

控制了阿富汗
,

就控制了中亚

地区丰富的石油资源
。

不仅如此
.

石油还

是国际斗争中重要的武器
。

在 1 97 3 年中

东战争中
,

阿拉伯国家动用
“

石油武器
” ,

对美国和其他西方国家实行石油禁运
,

造

成世界经济严重衰退
,

显示了石油影响之

巨大
。

在 19 73 年以前
,

国际油价被以美国

为首的国家所控制
。

当时
,

以固定价格为

主的短期合同一签订就是若干年
,

油价几

乎没有短期变化 ; 而且
,

第三世界产油国

的力量比较弱小
,

非欧佩克国家生产的石

油主要用于国内消费
,

国际石油市场一直

处于比较平稳的状态
。

7 0 年代
,

发生了两次著名的国际石

油危机
,

这两次石油危机使得 , 0 年代末

克萨斯中质原油
、

欧洲布伦特原油和亚洲

迪拜原油 2 00 0 年的现货平均价格达到了

30
.

50 美元 / 桶
、

2 8
.

6 3 美元 / 桶和 2 6
.

36

美元 / 桶
,

比 19 99 年分别上升了 11
.

12 美

元 / 桶
、

ro
.

57 美元 / 桶和 8
.

98 美元 /

桶
。

欧佩克一揽子原油 20 00 年 3 月 7 日

曾创下海湾战争以来的最高记录
,

达到

31
.

26 美元 / 桶
,

9 月 6 日再次突破十年

来的最高水平
,

升至 33
.

57 美元 / 桶 ; 布

伦特原油 3 月 7 日每桶价格达到 犯
.

63

美元
,

9 月 8 日升至 37
.

81 美元
,

而在两

年前的 19 98 年 12 月 10 日
,

布伦特原油

曾创下 9
.

13 美元 / 桶的三年来的最低价

格
,

三年间布伦特原油的最高价与最低价

相差 3 倍
。

突发性重大事件也会对石油市场造

成巨大冲击
。

在
“

9
·

11
”

恐怖袭击事件发

生的当天
,

国际原油价格发生了剧烈震

荡
。

伦敦国际石油交易所 (IP E) 上市的布

伦特原油 10 月份期货合约当日的价格暴

涨了 3 美元多
,

涨至每桶 31
.

05 美元
.

比

前 一交易 日上涨 13 %
,

后收盘回落至

29
.

06 美元
。 “

9
·

11
”

恐怖袭击事件在石

油现货市场上也造成了恐慌
。

事件发生

后
,

美国消费者担心汽油涨价
,

因此争相

排队加油
。

密西西比州在袭击事件发生前

的平均油价仅为 1
.

30 美元 / 加仑
,

事件发

生后涨到了 5 美元 / 加仑
,

俄亥俄州更是

涨到 6 美元 / 加 仑以 上
.

涨 价幅度在

30 0 % 一 4 00 %
。

我国对国际市场依赖性越来越强

目前世界石油市场主要由三部分组

成
: 1

.

包括俄罗斯在内的欧洲和地中海

地区
、

伊拉克日产石油 200 0 万桶
,

欧洲地

区 日消费大约也是这个数字 ; 2
.

北美和

南美地区
,

既是产油区
,

也是世界最大的

石油消费地区
,

该地区 日产量 21 00 万桶
,

日消费量 27 00 万桶
,

但今后该地区委内

瑞拉等国的石油产量增长完全能满足本

地区的石油需求 ; 3
.

亚洲地区
,

东南亚地

区 日产石油 8 00 万桶
,

中东地区 日产 2000

万桶
,

加起来约 占世 界石油 总产量的

40 %
,

亚洲 日消费量为 2 30 0 万桶
,

每天有

5 00 万桶的剩余石油
,

是世界石油剩余量

最多的地区
。

亚洲今后将变成世界石油市

场的中心
,

业内人士预计
,

十年后
,

亚洲石

油 日需求量有可能超过 30 00 万桶
,

达到

南北美洲的消费水平
,

再过两三年
,

将超

过南北美洲
。

现在中国日进口石油 14 0 万

桶
,

再过十年将增长一倍多
。

到 2 01 0 年

时
,

亚洲各国日进口石油将达 20 00 万桶
,
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业从无到有
,

目前已发展成为国民经济的

支柱产业之一
。

194 9 年
,

全国原油年产量

仅 12 万吨
,

到 2(X) 1 年
,

我国原油年产量

已经达到 1
.

65 亿吨
.

居世界第 4 位
。

尽管

如此
,

还远远无法满足需求
,

自 19 93 年开

始
,

成为石油净进口 国
,

每年要从国外进

口大里原油和成品油
。

2以旧年我国进口

原油 70 26 万吨
,

成品油 1804 万吨
,

净进

口石油 7《XX)万吨
。

根据中国海关总署最

近发布的统计资料显示
,

200 2 年 l 月份

中国进 口原油 471 万吨
,

比去年同期增加

了 27 % ; 1 月份出口原油 24 万吨
,

比去年

同期减少 64 %
。

据专家分析预测
,

即使需

求按下限估计
,

产量按上限估计
,

200 5 年

我国石油供求缺口也将超过 1 亿吨
。

2(X) 0

年我国对石油进口的依存度为 30 %
,

在

未来 5 年内
,

我国对石油进口 的依存度将

超过 4 0%
。

我国对国际石油市场的依赖

性越来越强
,

而且这种趋势在本世纪内将

一直延续下去
。

即中国加人 W TO 后 3 年放开成品油
、

农

药
、

农膜等的零售业务
,

5 年放开成品油
、

原油
、

化肥的批发业务
。

2 00 2 年 l月 28

日
,

国家经贸委发布公告
,

宣布本年度成

品油进口配额总量为 22 0 0 万吨
,

大大超

出了人世协议规定的 1658 万吨的初始准

人量
。

人世后
,

我国石油行业的内外部环境

将发生重大变化
。

首先
,

国内石油石化两

大集团专营的格局被打破
,

国内石油公司

将直接面对国外大石油公司的竞争
,

国内

同类商品价格竞争优势下降
。

其次
,

在外

部环境上
,

近年来
,

国际石油市场总体上

供过于求
,

国外石油巨头们纷纷瞄准经济

增长速度较快的亚太地区尤其是中国市

场
。

我国周边的日本
、

韩国
、

新加坡等国的

炼油化工能力严重过剩
,

更是把中国作为

其重要的目标市场
。

2
.

面对挑战
,

我国应加 强石油市场

体制建设

为了建立规范有序的石油市场
,

近年

来我国对石油工业管

理体制和石油流通体

制进行 了重大改革
,

并且 取得 了显 著成

效
。

在 19 98 年以前
,

我国原油和成品油价

格从出厂到零售均实

行政 府 定 价
。

19 98

年
,

国家对原油
、

成品

油价格形成机制进行

了重大改革
,

改变了

单一政府定价
,

开始

推行市场化 定价 模

式
。

改革后中国石油

天然气集团公司和中

国石油化工集团公司

之间购销的原油价格

由双方协商确定
,

两

个集团公司内部油田

与炼厂之间的原油价

格由集团公司自主制

定
。

购销双方协商的

基本原则是
,

国内陆

上原油运达炼厂的成

本与进口原油到厂成

本基本相当
。

购销双

方结算价格 (不含税 )

由原油基准价格和贴水 (或升水)两部分

构成
L

也就是说
,

改革后原油价格己经放

开 20 01 年 7 月
,

国家计委正式公布 了

《中央定价目录》
,

有 10 7 种商品和服务价

格未被列人新 目录而彻底放开
,

其中就包

括原油

在成品油价格方面
.

汽油
、

柴油零售

价格由政府定价改为政府指导价 由国家

发展计划委员会制定井不定期公布各省
、

自治区
、

直辖市汽油
、

柴油 (标准品)零

售中准价格
,

山两个集团公司在 l二下 8 %

的幅度内制定具体零售价格 汽油
、

柴油

零售中准价格是根据国际市场 (纽约
、

鹿

特丹
、

新加坡三地 )汽油
、

柴油进口完税成

本加上合理流通费用后制定的
.

成品油价

格也已经开始随着国际油价的变动而变

动
。

现行的与国际市场接轨的油价形成

机制给我国的成品油价格管理体制注人

了一些生机
,

但在实际运作中仍然存在着

一些问题 首先是调价时间的滞后性
f

根

新世纪我国石油市场面临挑战

1
.

入世后我国石油市场将全面融入

国际竞争

2(X) 1 年 12 月 11 日我国正式加人

W TO
,

我国石油石化企业在更大范围内和

更深层次上融人全球经济体系
。

依照有关

协议
,

国内石油市场游戏规则将发生重大

改变
。

在关税减让方面
,

从 200 2 年 1 月 1

日起
,

原油进口关税税率从 16 元/ 吨降

为零 ; 汽油从 9% 降至 5 %
,

柴油和燃料油

维持 6 % 不变
,

润滑油从 9 % 降至 6 %
,

煤

油维持 9 % 不变 ; 合成树脂进口关税将从

2 00 1 的 16 % 降至 200 8 年的 6
.

5% ; 合成

纤维从 n % 一 21 % 降至 2仪瞬年的 5 %
。

在市场准人方面
,

中国加人 丽丁0 后

第一年即允许非国营贸易进 口原油 7 20

万吨
,

以后每年递增 巧%
,

10 年后重新审

议该增长率 ; 非国营贸易进口成品油基础

t 为 4 (X) 万吨
,

每年递增 巧%
,

2 0(抖 年对

该增长率进行重新审议
。

人世后第一年成

品油 (含嫩料油) 进口配额的初始准人量

为 165 8 万吨
,

以后每年递增 巧%
,

直至

2以)4 年取消成品油进 口配额 ; 合成纤维

人世后立即取消进 口配额 ; 2 00 2 年化肥

取消进 口配额 ; 2以M 年合成橡胶取消进

口配额
。

逐步放开成品油等的分销业务
,

6 6 资本市场杂志 2 0 02
.
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据现行机制
,

以国际市场成品油价格加权

平均水平作为国内调整成品油零售中准

价格的依据
,

国内油价变化比国际油价滞

后
。

其次是价格接轨的简单机械性
。

现行

的油价接轨机制使国内成品油价格完全

依照国际油价而确定
,

没有考虑到国内市

场与国际市场在消费结构
、

消费习惯及消

费季节等方面的差异
,

难以反映国内成品

油市场的真实供求状况

原油
、

成品油价格形成机制的改革
,

是改革石油工业管理体制
、

建立现代化石

油流通体制的重要组成部分
,

是我国石油

市场实现与国际接轨的重要举措
。

在油价

形成机制中不应被动地接受国际油价
,

而

应主动建立本国的石油期货市场
,

形成能

够直接反映本国市场供求关系的石油价

格
。

期货市场是一个公开
、

集中
、

统一以及

近似于完全竞争的市场
,

期货市场上产生

的价格能够最大限度地反映全社会对石

油价格的预期
,

能够反映真实的市场供求

关系
,

是真正的市场价格
。

政府部门借助

于石油期货市场可以建立科学的石油定

价机制
,

建立规范有序的石油流通体制
,

提高我国石油市场的核心竞争力
。

建立石油期货市场的战略作用

1
.

争取石 油定价权
,

增强 国际竞争

力

石油定价权是一个国家的国际地位

和综合国力的表现
。

目前国际油价的确定

是以美国纽约商品交易所 (N YM EX )和英

国国际石油交易所 (IP E )的石油期货价格

为基准价格
。

我国是世界石油生产和消费

大国
,

在国际石油市场上占有举足轻重的

地位
,

理应在国际石油价格的形成方面发

挥较大作用
。

最新统计表明
,

美 国 日消费石油

190 0 万桶
,

这一数字是中国的 4 倍
,

按人

均石油消费量算
,

美国是中国的 20 倍
。

但

是未来中国对世界石油价格波动的影响

正在逐渐加大
。

由于美国的石油需求年增

长率只有 l%
,

欧洲的石油消费也增长平

缓
,

而中国由于经济迅速

增长而对石油需求增长很

快
。

有专家分析认为
,

中国

石油进 口的大幅度增加是

导致 19 99 和 2000 年国际

油价大 幅上 涨的主要原

因
。

随着中国经济的持续

快速增长
,

中国对国际石

油市场和国际油价的影响

也越来越大
。

与其被动地

接受国际油价
,

不如建立

本国石油期货市场
,

主动

参与国际油价的形成
,

使

我国在竞争中处于更加有

利的地位
,

进一步扩大我

国在国际上的影响力
。

2
.

提 高我 国企 业 应

对石油价格风险的能力

由于我国石油价格已

经与国际接轨
,

国内完全

被动地接受国际市场的价

格
,

国内石油石化企业的

经营和效益依赖于国际市

场
。

这就使国际市场油价

的剧烈波动给我国石油生

产和加工企业及用户带来

巨大的市场价格风险
。

20 0 0 年我国净进 口石油 7 00 0 万吨
,

花费近 20 0 亿美元
,

由于国际油价上涨多

支付了数十亿美元
。

同样由于 20 00 年国

际油价上涨
,

导致国内石油石化企业产

品的销售价格上升
,

我国中石油与中石

化两大公司 2 00 0 年的净利润分别达到了

创记录的 552 亿元人民币和 190 亿元人

民币
,

占当年全国国有及国有控股企业

总利润的 1 / 3
。

而 20 01 年由于国际油价

下跌
,

两大集团的利润 又出现了较大幅

度的下滑
。

从用油企业来看
,

石油市场风险更加

明显
。

东方航空公司公布的 20 01 年中报

显示
,

该公司上半年主营业务收人增长了

9
.

, s%
,

但却亏损 2
.

5 亿多元
,

因为占公

司总成本近 30 % 的航空燃油价格上涨使

上 半 年公 司 总 营 运 成 本增 幅 达 到

15
.

98 %
。

石油期货可以为广大企业提供有效

的规避石油价格风险的工具
,

企业通过参

与石油期货交易可以事先锁定经营成本

和销售利润
,

可 以抛开油价波动因素专心

致力于生产经营
。

此外
,

由于期货市场是

一个信誉度很高的市场
,

交易所可以为交

易双方提供可靠的履约担保
,

广大企业参

与期货市场可以杜绝企业之间的债务链

问题
,

有利于建立稳定的经济秩序
。

实际上
,

我国国内一些有远见的企业

很早就认识到期货市场的重要性
。

我国国

有企业参与期货交易的历史可以追溯到

70 年代初
,

当时主管经济工作的陈云同

志在一篇题为《进口工作中利用商品交易

所的问题》(《陈云文选》第三卷
,

人民出版

社 19 95 年版) 的报告中对国企参与期货

交易的问题进行了论述
。

在报告中陈云同

志充分肯定了当时在原糖采购中成功利

用伦敦和纽约的期货市场
,

不但圆满完成

了采购 4 7 万吨原糖的任务
,

而且在期货

市场上净赚 24 0 万英镑的做法
。

报告指

出
, “

我们这次利用交易所
,

不是为了做投

机买卖
,

不是为了赚取 24 0 万英镑
,

今后

也不做投机买卖
。

这次利用交易所是一种

迂回性的保护措施
,

是为了我们不吃亏或

少吃亏
。 ”

在国内当时的政治经济背景下

陈云同志能够对期货市场产生这样深刻

的认识
,

一方面反映出我国领导人的远见

卓识
,

另一方面也说明期货市场在避险方

面的经济功能是不容忽视的
。

诺贝尔经济

资本市场杂志 2 0 0 2
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学奖获得者米勒教授也指出
: “

不参与期

货交易是最大的投机
。 ”

根据我国人世协议
,

我国将在正式加

人世贸组织后三年内对外资开放石油零

售市场
,

五年内开放石油批发市场
。

根据

W ID 的非歧视原则
.

届时外国企业将获

得与国内石油企业同等的国民待遇
。

如果

我们没有石油期货
,

国内企业无法通过国

内期货市场进行避险
,

将大大削弱国内企

业的竞争力
,

不利于我国石油企业参与国

际竞争
。

3
.

增加国家对石油市场的宏观调控

手段
。

石油及其产品是关系到国计民生的

战略物资
,

恢复石油期货交易
,

国家对石

油市场的宏观调控可以通过现货和期货

两个市场进行
,

不仅多了一个手段
,

也更

加灵活
。

国家可以利用期货市场的价格发

现功能
,

为国家对石油市场的调控提供一

个可供参照的指标体系和有效的调控手

段
.

改善调控的效果
,

提高国家对石油市

场进行宏观调控的水平和效果
。

应选择瀚料油作为期货市场楔入点

客观地分析
,

目前我国原油
、

汽油和

柴油三种产品正在向市场化的方向发展
,

目前推出期货交易的条件尚未完全具备
,

首先选择推出燃料油期货
,

通过燃料油期

货的运作来摸索建立我国石油期货市场

的路子
,

等一两年后条件成熟时再推出原

油
、

汽油和柴油期货
,

从而建立完整的石

油期货市场体系
,

不失为一种较好的选

择
。

燃料油是 目前我国石油及石油产品

中市场化程度最高的一个品种
。

在 2 00 1

年 10 月 15 日国家计委公布的新的石油

定价办法中
,

正式放开嫩料油的价格
,

燃

料油的流通和价格完全由市场调节
,

国内

外价格基本接轨
,

产品的国际化程度较

高
。

2加l年我国进 口燃料油 18 16 万吨
,

比上年度增加 28 %
.

进口金额 26
,

75 亿

美元
。

在我国目前 3 6(X) 万吨的燃料油年

消费t 中
,

进 口t 占到 50% 左右
,

燃料油

已成为除原油以外进口量最大的石油产

品
。

目前我国经外经贸部批准具有燃料油

进出口经营权的企业共有 55 家
,

这些企

业可以直接从事姗料油的进出口业务
。

国

内经营燃料油的企业有上千家
,

我国燃料

油市场的竞争程度很高
,

是一个近似于完 现象
,

给企业带来损失
‘卜

全竞争的市场
。

其次
.

对新加坡市场的依赖使我国失

燃料油市场的特点是价格波动非常 去了燃料油的定价权 定价权不仅反映了

剧烈
、

频繁
。

以新加坡港交货的 180 CST 一个国家的国际地位
,

而且是一个国家重

高硫燃料油为例
,

19 99 年 3 月份的现货 要经济利益所在 我国是嫩料油的进口和

价格为每吨不到 70 美元
,

仅仅在一年后 消费大国
,

理应在世界燃料油市场上具有

的 2 0(X) 年 3 月 8 日价格却上涨到 19 8 美 较大的影响
,

然而事实却不是这样
。

目前

元 / 吨
,

一年间价格上涨幅度达 182 %
。

剧 我国国内燃料油贸易企业与国外油商进

烈的价格波动使燃料油的经营企业和用 行交易时通常以 Pl att
’ s

公布的新加坡嫩

户面临着巨大的价格风险
。

以国内的电厂 料油现货市场价格为计价基础
,

这样使得

为例
,

燃油电厂可以承受的油价上限是 中国油商只能作为国际市场燃料油价格

16 00 元 / 吨
,

由于 2 00 0 年油价高涨
,

为保 的一个被动的接收者
,

而不是油价的制定

证珠江三角洲地区的电力供应
,

这部分电 者和参与者
,

当市场出现投机严重
、

油价

厂不得不亏损运行
。

对于贸易型企业而 被人为地抬高时
,

国内油商往往遭受重大

言
,

由于没有合适的避险手段
. “

赌行情
”

损失
。

计价体系不完善使很多国内油商无

式的经营很普遍
,

遇上集中到货的局面
,

法直接参与国际石油市场竞争
。

随着石油

行业内普遍亏损
,

不利于贸易活动的健康 进口数量不断增加
,

中国对进口 油品的依

发展
。

存度也不断增加
.

国内进口 商及用户在国

我国进 口的大部分燃料油来自韩国
、

际市场上所能起的作用和其石油进 口数

俄罗斯
、

新加坡等国
,

200 0 年从上述三国 量越来越不成比例
,

这与中国作为一个嫩

进 口 的燃 料 油 占 全 国 进 口 总 量 的 料油进口 大国的地位是不相符的
,

也不符

86
.

5 %
。

进口燃料油的品种中高硫燃料油 合我国的国家利益
、

大约占 80 %
,

中低 硫燃料 油大 约 占 再次
,

国内企业难以有效利用新加坡

2 0 %
。

值得注意的是
,

与 19 94 年相比
,

近 市场
。

由于新加坡的普氏公开现货市场和

几年韩国和俄罗斯对我国的出口大量增 纸货市场都是一种场外交易市场
,

市场的

加
,

已分别由 占进 口 总量的 18
.

6 % 和 游戏规则非常复杂
,

我国国内只有极少数

7
.

2% 提 高 到 2 000 年 的 59
.

7 % 和 大公司被这两个市场所接受
.

能够直接参

巧
.

7 %
,

而以前一直作为主要供应来源的 与市场的运作
,

而绝大多数的中小油商都

新加坡燃料油进 口数量逐年减少
,

所占比 无法直接参与这两个市场
。

此外
,

由于受

例 已 由 64
.

6 % 下 降 到 20 00 年 的 到技术能力和混调能力的制约
,

我国企业

11
.

1%
。

也难以有效地参与新加坡燃料油市场
。

国

尽管我国从新加坡进 口燃料油的数 际上一些大油商经常利用这一点
,

在我国

量在迅速减少
,

但由于我国进口燃料油的 进口燃料油装船 日及其前后几天在普氏

定价一直是采用新加坡现货市场价格
,

使 公开市场上联手抬高现货价格
,

给我国进

我国对新加坡市场产生了较强的依赖性
,

口企业造成较大的经济损失
,

而我国企业

这与我国作为用油大国的地位极不相称
,

面对这种情况尽管非常不满但却毫无办

对我国是十分不利的
。

法
。

首先
,

新加坡市场价格不能完全反映 因此
,

目前我国许多经营燃料油的企

我国国内燃料油市场的供求关系
。

新加坡 业都强烈呼吁应尽快推出燃料油期货
,

为

市场价格反映的是新加坡当地的市场供 国内燃料油市场提供一种公开
、

公平
、

公

求关系
,

而我国国内燃料油价格反映的是 正
、

透明
、

合理的定价机制和避险工具
,

同

我国国内燃料油市场的供求关系
,

二者不 时争取为我国石油流通体制的进一步改

能完全等同
。

据业内人士分析
,

广东市场 革和完善
、

提高我国石油市场的国际竟争

的燃料油价格 70 % 受新加坡市场影响
,

力探索出一条新路子
,

30 % 由广东当地市场供求关系决定
。

由于

我国没有权威的燃料油基准价格
,

国内厂

商只能利用新加坡价格来指导企业的经

营
,

经常出现新加坡价格和国内价格倒挂

68 资本市场杂志 2 00 2
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