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下一个油价
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”
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从
某种意义上讲

,

这轮国际油价冲破 70

美元心理关口
,

或许可以归咎于媒体
。

先是4 月初的一期美国 《纽约客》杂志

有一篇报道披露
,

美国增加了在伊朗的秘

密活动
,

并有可能选择对伊朗实施核打击
。

美国总统布什 10 日马上出来澄清
,

表

示这样的报道只是
“

过度臆测
” ,

美国依然

在争取通过外交努力解决伊朗问题
.

闻罢

布什此言
,

关心此事的人们稍稍松了一 口

气
,

但回过头来
,

却发现油价已经开始在
“

嘈嘈
”

爬高
,

直逼 70 美元 / 桶关口
。

4 月

11 日
,

纽约商品交易所 5 月交货的轻质原

油期货价格收于每桶68
.

98 美元
,

是去年 9

月 l 日以来的最高收盘价
,

距历史最高收

盘价 69
.

90 美元只有一步之遥
。

紧接着
,

英国 《星期日泰晤士报》4 月

16 日报道说
,

伊朗已经组建
“

自杀团
” 。

4

万名自杀爆炸者随时待命
,

一旦本国核设

施遭受攻击
,

便向美国
、

英国等目标发起报

复性袭击
,

那些被描述为
“

身穿橄榄绿
,

腰

缠爆炸包的
‘

烈士特种部队
’ ” ,

再次让人们

绷紧了神经
。

4 月 17 日
,

纽约和伦敦两大市场油价同

时冲破 70 美元大关
,

其中伦敦的原油期货

一度出现每桶 72 美元的历史最高价位
,

收

盘价达到7 1
.

46 美元
,

创下该交易所历史上

原油最高收盘价记录
.
纽约商交所原油期

货收于7 0
.

4 0美元
,

也是该所原油期货交易

最高收盘价
。

统计数据显示
,

2 005 年 8 月
,

受卡特里娜咫风的影响
,

该价格曾在盘中

创下 70
.

85 美元的历史

纪录
,

但在当日收盘时

又回落至 70 美元下方
。

分析者认为
,

不管

媒体此类报道真实性如

何
,

都跟油价的汹汹涨

势脱不了干系
:

在全球

地缘政治对能源价格的

影响 日盛的今天
,

即便

是臆测和传言
,

都可能

在市场掀起惊涛骇浪
。

炒作题材

当然
,

媒体负不了

这么大的责任
,

说到底
,

油市真正担心的其实是

美伊之间日益交恶的局

势
。

即使没有媒体这样

猜测性的报道
,

现实的

种种迹象已经足以惊动

油价
。

伊朗不甘示弱
,

3月

3 1 日至 4 月 6 日
,

伊朗

在波斯湾
、

霍尔木兹海

峡及延伸至阿曼海和印

度洋进行军事演习
。

舆 一

论分析认为
,

伊朗此举

意在让美国相信
,

伊朗

有封锁霍尔木兹海峡
—

世界上最重要的

石油咽喉要道的能力
。

4月 11 日晚
,

伊朗又

公开宣布已成功生产出低纯度浓缩铀
。

当

天
,

伊朗总统艾哈迈迪 一 内贾德表示
,

伊朗

将很快加人国际核技术俱乐部
,

他同时要

求伊朗加快生产浓缩铀的进度
。

美国也没打算让步
,

伊朗大规模军事

演习 4月6 日刚结束
,

美国副国务卿罗伯特
·

2 6 中国石油石化
.
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约瑟夫7 日就抵达阿拉伯联合酋长国
,

展开

了对中东产油国的一系列访问
.

被访国包

括沙特阿拉伯
、

阿曼
、

巴林和卡塔尔
。

针对

伊朗 4 月 11 日公开的浓缩铀消息
,

4 月 12

日
,

美国白宫发言人麦克莱伦说
: “

挑衅的

声明和行动只能进一步让伊朗自绝于国际

社会
。 ”

14 日
,

美国国务院称
,

美国将推动

盟国考虑对伊朗采取惩罚性措施
,

包括冻

结资产和限制签证等
。

15 日
,

伊朗则回应

说不会屈服于任何外部压力
。

国家发改委价格监测中心刘满平认为
,

美伊针尖麦芒般的对立
,

跟 20 03 年伊拉克

战争前夕的情形非常类似
,

局势不容乐观
.

涉及欧佩克第二大石油出口国
、

原油日产

t 38 0万桶的伊朗的这种密集的对抗较量
,

当然成为油价上升的最好题材
。

让人焦心的不仅是伊朗
,

在非洲第一

大产油国尼日利亚
,

武装分子过去4个月里

对石油设施的袭击已导致该国原油生产能

力下降了 25 %
,

宜称还将继续发动类似攻

击
。

美国持续 5周连续下降的汽油库存
,

更

是让油市火上浇油
。

根据美国能源情报署4

月 12 日公布的每周石油库存数据
,

汽油库

存减少 39 0 万桶至 2
.

0 79 0 亿桶
,

是加05 年

12 月 30 日以来的最低库存t
.

但是
,

业内分析认为
,

就算有诸多因素

促升
,

油价其实本来并不至于能达到突破

历史记录的程度
。

国泰投资分析师姜立钧

就说
,

美伊交恶会影响伊朗石油出口
,

但市

场对此并非完全没有应对措施
:

美国和国际

能源署其他成员国的应急库存总全为 14
.

8

亿桶
,

相当于伊朗出口石油 600 天的总量
。

因此
,

紧张的地缘政治局势不会从根本上

影响市场供求关系
。

一直致力于油价预测模型研究的中科

院副研究员范英也认为
,

油市冲破 70 美元

关口
,

实际上是投机力童把地缘政治的紧

张局势放大的结果
。

时期
,

油价将会达到最高峰
,

即接近每桶76

美元
,

然后随局势平息开始回落
,

达到每桶

65 美元左右
。

通常情况下
,

油价不会超过

6 8 美元
。

然而
,

国际油市的现状让人更倾向于

相信前一种看法
。

继 4 月 17 日创下新高之

后
,

国际油市并没有立刻
“

退烧
” ,

18 日
,

纽

约商品交易所轻质原油历史性突破每捅 71

美元
;

伦敦州际交易所北海布伦特原油收

盘价为每桶7 1
.

35 美元
,

比前一交易日上涨

0
.

95 美元
。

两个交易所的其他各类油品收

盘价也都较 17 日有所上升
。

到 21 日
,

纽约

和伦敦两大交易所的原油价格收盘价已经分

别攀升到75
.

17 美元 / 桶和 74
.

57 美元 / 桶
.

冲击新高

虽然油价突破 70 美元是炒作因素起重

要作用的结果
,

但是其心理暗示作用不可

忽视
。

姜立钧指出
,

虽然目前炒作因素使油

市有很浓的非理性色彩
,

但是如果这种非

理性长期存在
,

最后会变成合理性因素
。

国际油市近几年来的发展也证实了这种

观点
,

根据社科院世界经济与政治研究所石

油专家刘明统计
,

200 0 年到 20 04 年
,

全球

石油消费量增加了 594 万桶
,

增幅为 7
.

8%
,

年均增长 1
.

9 %多
.

同期的汽油产量平均年

增长率为2%
,

能满足需求
。

但油价此间呈现

的却是与供求不太相干的变动
: 2 00 1年

,

受
“

9
·

11
”

事故影响
,

国际油价一度跌至 16 一

17 美元
,

20 02 年年初反弹至 24 一 28 美元
,

200 3年美伊战争后
,

油价持续上升
,

到200 5

年一直在 60 美元上下徘徊
.

由此
,

姜立钧认为
,

伊朗核问题的爆发

使投机力量重新找到了炒作国际油价的题材
,

既然目前美伊关系还没有任何缓和的征兆
,

就无法排除油价将再创新高的可能
。

而油价

的涨势不管是长期存在还是短期存在
,

都会

改变投资者的看法
,

从而成为一种常态
。

天相投资顾问有限公司分析师田东宇

也表示
,

70 美元是一个心理关口
,

一旦突

破了
,

油价上行的空间非常大
,

很有可能冲

击 8 0 美元新高
。

也有不同意见
,

范英告诉记者
,

根据他

们的油价预测模型
,

在美伊冲突最激烈的

新平衡点

从长期看
,

不管国际油价冲击80 美元

最终能否成为现实
,

专家认为
,

这轮国际油

价上涨也表明国际油市的长线牛市格局已

经确立
,

国际油价平衡点可能上移到 60 一

70 美元之间
。

来自欧佩克的态度增加了这种猜测的

可信性
。

欧佩克主席
、

尼日利亚石油部长埃

德蒙德
·

道科鲁日前表示
,

该组织将努力控

制油价
,

避免其较当前水平下滑太多
. “

基

准美国原油期货价格处于近6 0美元至 60 美

元多一点之间比较合适
,

若价格在此区间

内波动
,

我们可轻松维持
,

若油价大幅下挫

或冲高
,

欧佩克将商讨对策
。 ”

自从2 00 5年初欧佩克正式放弃20() 0 年

制定的每桶 2 2 一 2 8 美元的参考价格区间

后
,

这是欧佩克关于新价格区间的一次正

式表态
,

这表明油价基本上是回不去了
。

姜立钧认为
,

欧佩克的表态是可以理

解的
,

因为支持油价 6 0 美元以上平衡点的

因素正在增加
:
从外在因索来说

.

地缘政治

与油价正在形成反向互动
,

油价越高
,

争夺

石油的地缘政治越混乱
.

地缘政治混乱
,

反

过来又进一步推高油价
,

近期发生在尼 日

利亚
、

苏丹
、

乍得等地区的动乱都是因油而

起
.

从供求来看
,

新兴工业化国家的消费t

正在逐渐增加
,

而欧佩克的产能瓶颈已经

成为公认的事实
,

供需缺口将从基本面上

支持高位油价
。
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